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Das Kursgebirge des weltweiten Aktienmarktes anhand des MSCI World Index1 seit 19982

Aktienkurse stiegen langfristig unter 
Schwankungen
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Indexpunkte („Höhenmeter“)
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.

Quelle: DWS International GmbH. Stand: 29. Dezember 2023, tägliche Renditen

1) Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 18

2) Die Grafik bezieht sich auf den Zeitraum vom  01.10.1998 – 29.12.2023

3) Maximaler kumulierter Verlust innerhalb der betrachteten Periode vom 01.10.1998 – 29.12.2023

Im Alltag bleibt oft wenig Zeit, sich gründlich und kontinuierlich mit dem Geschehen und den Schwankungen 

des Kapitalmarktes zu beschäftigen.

Wie geht

es weiter?

DWS ESG Dynamic Opportunities

- Marketingkommunikation -

Historische Kennzahlen

Durchschnittliche Rendite p.a.: +7,3%

Volatilität1 p.a.: 16,1%

Maximaler Verlust3: -57,5%
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Fragen von Anlegern – abhängig vom 
Standort

Quelle: DWS International GmbH. Stand: Dezember 2023.

Basislager

STARTER
Seit über neun Jahren meist 

steigende Aktienmärkte – ist 

es für den Aufstieg jetzt nicht 

schon zu spät?

WIEDEREINSTEIGER
Muss ich aufs Ganze gehen

oder lässt sich der Gipfel auch 

bequemer erreichen?

INVESTIERTE
Neun Jahre tolle 

Aktienmarktentwicklung – soll ich 

mich nicht allmählich auf den 

Abstieg vorbereiten?
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Kann jemand helfen, die Fragen zu beantworten? 

DWS ESG Dynamic Opportunities
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Ein ortskundiger Guide macht den 
Unterschied
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Mit einem erfahrenen Bergführer 

durch das hochalpine Gebiet

Basislager

Die Experten der DWS beurteilen fortlaufend die aktuelle Kapitalmarktsituation und führen die von ihnen 

verwalteten Fonds mittels eines dynamischen Konzeptes durch das Kursgebirge. 

Quelle: DWS International GmbH. Stand: Dezember 2023.

DWS ESG Dynamic Opportunities
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DWS ESG Dynamic Opportunities – Flexibel 
mit einem dynamischen Multi-Asset-Fonds 

3) LAUFENDE 

ÜBERWACHUNG

Moderner Risiko-

managementprozess

1) GESCHICKTE 

ROUTENPLANUNG

Hohe Beweglichkeit 

beim Investitionsgrad

2) PASSENDES

EQUIPMENT

Aktives Management 

auf allen Ebenen

ZIELSETZUNG Aktienähnliche Erträge

Schwankungen im Vergleich zu einer Aktienanlage mindern

Berücksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien1

Gute Vorbereitung ist für den geplanten kontrollierten Aufstieg essenziell
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Quelle: DWS International GmbH. Stand: Dezember 2023.

1) Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 18

4) AUSGESUCHTE 

LANDSCHAFT

Nachhaltiges inves-

tieren nach E S G –

Kriterien

DWS ESG Dynamic Opportunities
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Flexible Multi-Asset-Strategie und investieren 
mit Nachhaltigkeitskriterien

Der DWS ESG Dynamic Opportunities bietet eine Möglichkeit der globalen Multi-Asset-Anlage unter 

Berücksichtigung von ESG- bzw. Nachhaltigkeitskriterien, bei Inkaufnahme entsprechender Kapitalmarkt-

und ESG-Risiken.

Dynamische 

Anpassung des 

Investments an die 

aktuelle Marktlage.

Flexible
Strategie Nachhaltigkeits-

aspekte

Verantwortung 

im Depot.

AUSGESUCHTE LANDSCHAFT

Flexible Mischfonds-Strategie unter Berücksichtigung 

von Nachhaltigkeitsaspekten
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Quelle: DWS International GmbH, Stand: Dezember 2023.

E S G

DWS ESG Dynamic Opportunities
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ESG – steht für drei Dimensionen …

Wofür steht ESG ganz allgemein?

Social (Soziales)

Menschenrechte

Arbeitsstandards

Verbraucherschutz1

Unternehmensethik

Gehaltsstrukturen

Wettbewerbsverhalten1

Governance (Unternehmensführung)

Klimabilanz (CO2-Ausstoß)

Schonung der Umwelt und 

Reduzierung der 

Umweltverschmutzung1

Environmental (Umwelt)

Die drei Nachhaltigkeitskriterien geben Orientierung. Sie können als Wegweiser zu erfolgreichem Investieren 

mit Nachhaltigkeitskriterien verstanden werden.

Geldanlagen, die Nachhaltigkeitskriterien berücksichtigen, 
können die Anlageziele eines Anlegers hinsichtlich 

Rendite, Risiko und Liquidität um ökologische, 

soziale und auf die Unternehmensführung
bezogene Kriterien ergänzen.
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… diese geben die Werte vor, nach denen

investiert wird.

1) Die Kriterien sind exemplarisch dargestellt und nicht ausschließlich zu verstehen.

Weiterführende Informationen der DWS zu ESG: https://www.dws.de/informieren/themen/nachhaltige-geldanlage/esg-drei-buchstaben-ein-nachhaltigkeitssatz2/, Abruf am 24.11.2020

DWS ESG Dynamic Opportunities
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Investieren mit Nachhaltigkeitskriterien

Beachtung von 

Nachhaltigkeits-

aspekten kann 

natürliche  Ressourcen 

schonen und erhalten. 

Die Integration von 

ESG-Kriterien kann 

langfristig einen 

positiven Einfluss auf ein 

Fonds-Portfolio haben.

… anpassungsfähig gegenüber den Folgen des Klimawandels?
Beispiel: Wie stellen sich Automobilhersteller auf die Entwicklung alternativer 

Antriebe ein?

… abhängig von fossilen Brennstoffen?
Beispiel: Wie versorgen Aluminium- und Eisenhütten oder Stahlhersteller 

ihre Werke mit Energie?

… gefährdet, in kostspielige Rechtsfälle verwickelt zu werden?
Beispiel: Sind Produkte von Chemie- oder Pharma-Unternehmen ohne 

Langzeitschäden in der Anwendung?

Derzeit fehlt es an einheitlichen Kriterien und einem einheitlichen Marktstandard zur Bewertung und Einordnung von Finanzdienstleistungen

und Finanzprodukten als nachhaltig. Dies kann dazu führen, dass verschiedene Anbieter die Nachhaltigkeit von Finanzdienstleistungen und

Finanzprodukten unterschiedlich bewerten. Zudem gibt es aktuell neue Regulierungen zum Thema ESG (Environment = Umwelt, Social =

Soziales, Governance = Unternehmensführung) und Sustainable Finance (nachhaltige Finanzwirtschaft), die noch konkretisiert werden

müssen, sowie noch nicht finalisierte Regulierungsvorhaben, die dazu führen können, dass gegenwärtig als nachhaltig klassifizierte

Finanzdienstleistungen und Finanzprodukte die künftigen gesetzlichen Anforderungen an die Qualifikation als nachhaltig nicht erfüllen.

DWS-Analysten untersuchen mit Blick auf ESG Unternehmen auf mögliche 

Risiken hin. Ist ein Unternehmen vielleicht …
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Wie beurteilen DWS-Analysten Nachhaltigkeitskriterien von Unternehmen?

Quelle: DWS International GmbH, Stand: Dezember 2023.

DWS ESG Dynamic Opportunities
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Das Ziel – Nachhaltigkeit und Rendite
Investmentprozess des DWS ESG Dynamic Opportunities
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DWS ESG 

Dynamic 

Opportunities

Auswahl der in Frage 

kommenden Aktien, 

Anleihen, Alternative 

Anlagen (z.B. Gold)

DWS ESG Auswahlprozess 

Anhand bestimmter 

Kriterien aus den Bereichen 

Umwelt, Soziales und 

Unternehmensführung 

Einzeltitelauswahl durch 

das Investmentteam

Marktmeinung des 

Investmentteams 

hinsichtlich Wirtschaft, 

Geldpolitik und 

Kapitalmarktentwicklung

MULTI ASSET 

INVESTMENT 

UNIVERSUM

TITEL-

AUSWAHL

DWS 

ESG FILTER

DWS 

MULTI ASSET 

TOTAL RETURN 

TEAM1

Quelle: DWS International GmbH. Stand: Dezember 2023.

1) Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 18

DWS ESG Dynamic Opportunities
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Ziel des Fonds ist es, geringere Schwankungen gegenüber einer reinen Aktienanlage zu erzielen 

(innerhalb des dargestellten Korridors).

Wie sollen die Ziele erreicht werden? (1/3) 

Quelle: DWS International GmbH, Stand: Dezember 2023.

1) Angestrebte Schwankung des Fondsanteilwertes. Der Korridor ist stichtagsbezogen und kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. 

Steuerung auf Basis der Markteinschätzung

ZIELKORRIDOR FÜR DIE SCHWANKUNGSBREITE DES 

FONDSANTEILWERTES1 GGÜ. MSCI WORLD INDEX:

50%

100%

Flexible Investitionsquote

– Festlegung der Investitionshöhe in Bezug 

auf chancenorientierte Anlagen auf Basis 

der Markteinschätzung

– Schwankungen des Fonds sollen 

zwischen 50% -100% der Schwankungen 

des MSCI World in Euro liegen

– Zielkorridor für Investitionshöhe 

– Durch die je nach Markteinschätzung 

offensivere oder defensivere Aufstellung 

werden die Ziele verfolgt,

➔ Chancen flexibel zu nutzen

➔ Risiken vorausschauend zu reduzieren

Korridor1
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GESCHICKTE ROUTENPLANUNG

Aktive Steuerung des Investitionsgrades

DWS ESG Dynamic Opportunities
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Wie sollen die Ziele erreicht werden? (2/3)

Quelle: DWS International GmbH, Stand: 29. Dezember 2023. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden.

1) Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 18

Das Konzept setzt nicht nur auf Aktien

Aufteilung der Anlageklassen im Zeitablauf
(Abbildung: seit Umsetzung der Strategie Im Januar 2013)

Anlageuniversum

Aktive Gewichtung von:

− Anlageklassen

− Aktien (60% - 100% brutto)

− Anleihen inkl. Kasse (max. 40%)

− Fremdwährungen, einschließlich Gold

– Regionen

− Global, keine Beschränkungen

− Branchen

− basierend auf mittel- bis langfristig 

vielversprechenden Investmentthemen

sowie einer aktiven Auswahl von 

Renten- und Aktientiteln (z.B. 

Technologie oder  Gesundheit)

Die Portfoliokonstruktion basiert auf der Auswertung von Markt-, Branchen- und Unternehmensberichten, 

Gesprächen mit Entscheidungsträgern von Zielunternehmen und Input der globalen DWS-Research-Plattform 
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PASSENDES EQUIPMENT

Aktive Allokation und Selektion

DWS ESG Dynamic Opportunities

- Marketingkommunikation -
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Die nachfolgende Abbildungen zeigt den max. Rückgang des 

Fonds vs. MSCI World in Euro bezogen auf volle 

Kalenderjahre1. 

Wie sollen die Ziele erreicht werden? (3/3) 

Quelle: DWS International GmbH, Stand, 29.12.2023. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Die

Wertentwicklung bezieht sich auf einen Nominalwert, der auf Kursgewinnen/-verlusten beruht und die Inflation nicht berücksichtigt. Die Inflation wirkt sich negativ auf die Kaufkraft dieses nominalen

Geldwerts aus. Je nach aktuellem Inflationsniveau kann dies zu einem realen Wertverlust führen, selbst wenn die nominale Wertentwicklung der Anlage positiv ist.

1) Der hier dargestellte maximale Rückgang des Fonds DWS ESG Dynamic Opportunities vs. MSCI World bezieht sich auf die für institutionelle Anleger vorgesehene

Anteilsklasse FC des Fonds mit dem Auflegungsdatum 29.12.2012. Wie in diesem Bereich üblich, ist die institutionelle Anteilsklasse mit einer geringeren Kostenpauschale

von 0,85% p.a. und ohne Ausgabeaufschlag ausgestattet. Die über die Bank und für Privatkunden erhältliche Anteilsklasse LD des DWS ESG Dynamic Opportunities verfügt

über eine Wertentwicklungshistorie seit 2019. Die höhere Kostenpauschale der Anteilsklasse LD von 1,5% p.a. sowie deren einmaliger Ausgabeaufschlag in Höhe

von 4% wird zu einer im Vergleich zur der institutionellen Anteilsklasse FC schwächeren Wertentwicklung führen.

2) Darstellung des maximalen Rückgangs bezogen auf das Kalenderjahr.

3) Die LD Anteilsklasse wurde zum 15.10.2018 aufgelegt und verfügt nicht über die volle Wertentwicklungshistorie für 2018, daher die Darstellung ab 2019.

Disziplinierter Risikomanagement-Prozess

Die aktive Steuerung der Allokation wird durch einen 

disziplinierten Risikomanagement-Prozess ergänzt, um u.a. 

übermäßig hohen Schwankungen des Anteilswertes zu 

begegnen. -4
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Maximaler Rückgang Fonds vs. MSCI World in Euro2

3

Risikomanagement

Das Risikomanagement soll v.a. im Falle nachhaltig und stark 

negativer Marktentwicklungen Anteilswertrückgänge im 

Vergleich zu einem reinen Aktienmarktinvestment eingrenzen

Die Einhaltung bestimmter Verlustgrenzen wird nicht 

garantiert
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LAUFENDE ÜBERWACHUNG

zur Reduktion hoher Schwankungen

DWS ESG Dynamic Opportunities
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DWS ESG Dynamic Opportunities LD
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1) Details enthält der Verkaufsprospekt. 2) Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 18

Anlagepolitik1

— Der Fonds wird aktiv und nicht unter Bezugnahme auf eine Benchmark verwaltet.

— Ziel der Anlagepolitik ist unter Berücksichtigung der Chancen und Risiken der internationalen Kapitalmärkte, einen möglichst

hohen Wertzuwachs in Euro zu erwirtschaften. Um dies zu erreichen, investiert der Fonds weltweit unter anderem in Aktien,

verzinsliche Wertpapiere, Zertifikate, Fonds, Derivate und Geldmarktinstrumente. Dabei werden mindestens 60% des Wertes des

Fonds in Aktien angelegt.2 Bis zu 40% des Wertes des Fonds können in verzinslichen Wertpapieren, bis zu 40% des Wertes des

Fonds dürfen in Geldmarktinstrumenten und bis zu 25% des Wertes des Fonds dürfen in Bankguthaben angelegt werden.

— Mindestens 75% des Nettoteilfondsvermögens werden in Vermögensgegenständen von Emittenten angelegt, die die von der

DWS definierten ESG-Standards in Bezug auf ökologische, soziale oder die Unternehmensführung betreffende Merkmale („ESG-

Kriterien“) erfüllen.

— Das Portfoliomanagement dieses Fonds strebt an, die beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale zu erreichen, indem

potenzielle Investitionen unabhängig von deren wirtschaftlichen Erfolgsaussichten anhand einer DWS-eigenen ESG-

Bewertungsmethode bewertet werden. Die ESG-Datenbank verarbeitet ESG-Daten mehrerer ESG-Datenanbieter sowie

öffentlicher Quellen, und berücksichtigt interne Bewertungen nach einer definierten Bewertungs- und Klassifizierungsmethodik.

Die ESG-Datenbank beruht daher zum einen auf Daten und Zahlen und zum anderen auf Beurteilungen, die Faktoren

berücksichtigt, die über die verarbeiteten Zahlen und Daten hinausgehen, wie zum Beispiel zukünftige erwartete ESG-

Entwicklungen, Plausibilität der Daten im Hinblick auf vergangene oder zukünftige Ereignisse, Dialogbereitschaft zu ESG-Themen

und Entscheidungen des Emittenten.

— Das Fondsmanagement nimmt unter anderem folgende Bewertungen vor: Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung,

Normbewertungen, DWS ESG-Qualitätsbewertung, Ausschluss-Bewertung für kontroverse Sektoren, Ausschluss-Bewertung für

den Sektor „kontroversen Waffen“, Bewertung von Investmentanteilen.

DWS ESG Dynamic Opportunities

- Marketingkommunikation -
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DWS ESG Dynamic Opportunities LD
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1) Details enthält der Verkaufsprospekt.

2) Eine „nachhaltige Investition“ im Sinne der EU-Offenlegungsverordnung 2019/2088 ist eine Investition in wirtschaftliche Tätigkeiten, die zu Erreichung eines Umweltziels

beiträgt, oder eine Investition in eine wirtschaftliche Tätigkeit, die zur Erreichung eines sozialen Ziels beiträgt, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele

erheblich beeinträchtigen und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung anwenden, insbesondere bei soliden

Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergütung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften.

3) Die Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 ist ein Klassifizierungssystem für nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten, um die ökologische Nachhaltigkeit einer Investition zu

ermitteln. Sie enthält weitere Offenlegungspflichten für Finanzprodukte, die zu einem der Umweltziele beitragen oder dieses bewerben. Im Fokus stehen dabei sechs

ökologische Nachhaltigkeitsziele (z. B. der Klimaschutz oder Maßnahmen zur Anpassung an den Klimawandel).

4) Die DWS kann ihre intern definierten Schwellenwerte jederzeit ohne Vorankündigung ändern.

Anlagepolitik1

— Als Bestandteil der Investition des Fonds in Vermögensgegenstände, die die definierten Mindeststandards erfüllen, investiert das

Fondsmanagement mindestens 15% des Nettoteilfondsvermögens in nachhaltige Investitionen gemäß Artikel 2 Absatz 17 EU-

Offenlegungsverordnung2, die einen positiven Beitrag zu einem oder mehreren Zielen der Vereinten Nationen für eine

nachhaltige Entwicklung (UN SDGs) leisten. Dabei beurteilt das Teilfondsmanagement, (1) ob eine Wirtschaftstätigkeit einen

Beitrag zu einem oder mehreren UN-SDGs leistet, (2) ob diese Wirtschaftstätigkeit oder andere Wirtschaftstätigkeiten des

Unternehmens diese Ziele nicht erheblich beeinträchtigen („Do Not Significantly Harm“– DNSH-Bewertung), und (3) ob das

Unternehmen selbst mit dem DWS Safeguard Assessment im Einklang steht.

— Der Fonds strebt derzeit keinen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen an, die gemäß der EU-Taxonomie3 als ökologisch

nachhaltig einzustufen sind. Das Fondsmanagement berücksichtigt mithilfe einer Ausschlussstrategie nachteilige Auswirkungen

auf Nachhaltigkeitsfaktoren wie folgt: CO2-Fußabdruck (Nr. 2), THG-Emissionsintensität der Unternehmen, in die investiert wird

(Nr. 3), Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tätig sind (Nr. 4), Verstöße gegen die UNGC-

Grundsätze und gegen die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) für

multinationale Unternehmen (Nr. 10) und Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und

biologische Waffen) (Nr. 14). Es werden dabei DWS-intern festgelegte Umsatzschwellen für Zwecke von Ausschlusskriterien

angewandt.4

— Die Währung des Fonds ist EUR. Der Fonds schüttet jährlich aus.

Hinweise zur Offenlegung von Nachhaltigkeitskriterien

Derzeit fehlt es an einheitlichen Kriterien und einem einheitlichen Marktstandard zur Bewertung und Einordnung von Finanzdienstleistungen und

Finanzprodukten als nachhaltig. Dies kann dazu führen, dass verschiedene Anbieter die Nachhaltigkeit von Finanzdienstleistungen und Finanzprodukten

unterschiedlich bewerten. Dieser Fonds nimmt entsprechend der gesetzlichen Regelungen (Art. 8 der EU Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088)

eine Offenlegung im Hinblick auf ökologische oder soziale Merkmale, die er berücksichtigt, im Rahmen des Verkaufsprospekts vor.

DWS ESG Dynamic Opportunities
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Bruttowertentwicklung seit Auflegung*

85%

100%

115%

130%

145%
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19,3%

4,7%

18,1%

-12,6%

10,0%
14,7%

4,7%

18,1%

-12,6%

10,0%

-30%

0%

30%

12/18 - 12/19 12/19 - 12/20 12/20 - 12/21 12/21 - 12/22 12/22 - 12/23

Bruttowertentwicklung Nettowertentwicklung

Brutto- und Nettowertentwicklung seit Auflegung* in 12-Monats-Perioden

Implementierung von ESG-Kriterien als fester Bestandteil des

Investmentprozesses und Namensänderung von „DWS Dynamic

Opportunities” zu „DWS ESG Dynamic Opportunities” am 01.03.2021

Wertentwicklung im Rückblick

Quelle: DWS Investment GmbH, Deutsche Bank AG. Stand 29.12.2023. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige

Wertentwicklung. Die Wertentwicklung bezieht sich auf einen Nominalwert, der auf Kursgewinnen/-verlusten beruht und die Inflation nicht berücksichtigt. Die

Inflation wirkt sich negativ auf die Kaufkraft dieses nominalen Geldwerts aus. Je nach aktuellem Inflationsniveau kann dies zu einem realen Wertverlust führen,

selbst wenn die nominale Wertentwicklung der Anlage positiv ist.

Die Bruttowertentwicklung (nach BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten. Die dargestellte Bruttowertentwicklung zeigt die prozentuale Veränderung

zwischen dem angelegten Vermögen zu Beginn des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende des Anlagezeitraumes. Ausschüttungen werden rechnerisch umgehend in

neue Fondsanteile investiert. So ist die Vergleichbarkeit der Wertentwicklungen ausschüttender und thesaurierender Fonds sichergestellt. Ausgabeaufschläge sowie Entgelte

sind in der Brutto-Wertentwicklung nicht berücksichtigt und wirken sich negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Bei einer Anlagesumme von 1.000,- Euro ist ein

einmaliger Ausgabeaufschlag (z.B. 4%) zu berücksichtigen, der Teil des Kaufpreises ist. Es müssen in diesem Beispiel 1.040,- Euro aufgewendet werden, um Fondsanteile im

Wert von 1.000,- Euro zu erwerben. Zusätzlich fallen die mit der Kundenbank vereinbarten Kosten für die Verwahrung der Fondsanteile an (Depotentgelt), die je nach

Depotmodell variieren und daher in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. Die Darstellung der Netto-Wertentwicklung berücksichtigt den Ausgabeaufschlag. Da der

Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr der Betrachtung anfällt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr.

* Die Anteilsklasse LD wurde am 15.10.2018 aufgelegt, daher kann nur ein Rumpfgeschäftsjahr gezeigt werden.
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64,0%

9,9%

7,7%

7,1%

6,6%

4,6%

0,0%

-3,8%

62,9%

10,1%

9,1%

6,3%

6,8%

4,8%

8,3%

0,0%

Aktien

Unternehmensanleihen

Gold

Kasse

Staatsanleihen

Alternatives

Anleihen-Derivate

Aktien-Derivate Dezember September

MICROSOFT CORP 3,45% BNP PARIBAS SA 0,82%

ALPHABET INC 3,06% ING GROEP NV 0,38%

AMAZON.COM INC 2,50% AT&T INC 0,37%

VONOVIA SE 2,01% AXA SA 0,36%

ROUNDERWAY PLC 1,96% GRIFOLS SA 0,36%

5 größte Aktienpositionen 5 größte Unternehmensanleihen-Positionen 

(nach Emittent)

Netto-Aktienquote (12/2023)1 60,17%

Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream. Stand: 29.12.2023

Daten in Prozent des Fondsvolumens. Die Portfolioallokation ist stichtagsbezogen und kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden.

1) Die Erklärung der Begriffe finden Sie im Glossar auf Seite 18

Anlageklassengewichtung

Portfolioallokation per 29.12.2023

DWS ESG Dynamic Opportunities

- Marketingkommunikation -
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− Kursrisiko: Der Anteilwert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

− Marktrisiko: Kursverlust von im Fonds gehaltenen Wertpapieren hervorgerufen durch eine allgemeine Marktbewegung.

− Liquiditätsrisiko: Bei Anteilsrückgaben können in bestimmten Marktsituationen im Fonds enthaltene Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente eingeschränkt, mit Preisabschlägen oder gar nicht verkäuflich sein. Dies kann negative Auswirkungen auf

den Anteilspreis haben.

− Bonitätsrisiko: Die Zahlungsfähigkeit des Emittenten eines vom Fonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers oder

Geldmarktinstruments kann sinken. Dies führt in der Regel zu Kursrückgängen des jeweiligen Papiers, die über die allgemeinen

Marktschwankungen hinausgehen.

− Ausfallrisiko: Der Fonds investiert in verschiedene Finanzinstrumente, wie z.B. Aktien, Anleihen oder Derivate. Diese

unterliegen keiner Einlagensicherung. Daher kann der Fonds durch Schwankungen an den Kapitalmärkten, aber auch durch den

Ausfall oder die Zahlungsunfähigkeit oder –willigkeit der jeweiligen Emittenten und Gegenparteien das für die Anlage oder zur

Absicherung eingesetzte Kapital teilweise oder vollständig verlieren. Soweit der Fonds in Finanzinstrumente investiert, die

üblicherweise Dividenden-, Zins- oder andere Zahlungen leisten, können diese teilweise oder vollständig ausfallen.

− Kontrahentenrisiko: Durch den möglichen Einsatz von Derivaten entstehen Kontrahentenrisiken (Bonitätsrisiko des

Kontrahenten). Hierunter versteht man die Gefahr einer möglichen, vorübergehenden oder endgültigen Unfähigkeit zur

termingerechten Erfüllung von Zins-und/oder Tilgungsverpflichtungen. Dies kann beim Einsatz von Derivaten zu Verlusten

führen.

− Derivaterisiko: Der Einsatz von Derivaten kann den Fonds erhöhten Verlustrisiken aussetzen. Derivate unterliegen

grundsätzlich denselben Marktrisiken wie ihre Basiswerte. Aufgrund geringen Kapitaleinsatzes bei Abschluss kann es dabei zu

einem Hebeleffekt und damit zu einer stärkeren Teilnahme an negativen Kursbewegungen kommen. Der Einsatz von Derivaten

kann insgesamt zu überproportionalen Verlusten bis hin zum Totalverlust des für das Derivategeschäft eingesetzten Kapitals

führen und auf Ebene des Fonds können zusätzliche Zahlungsverpflichtungen entstehen.

− Volatilitätsrisiko: Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung bzw. der vom Fondsmanagement verwendeten

Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h. die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren Schwankungen

nach unten unterworfen sein.

DWS ESG Dynamic Opportunities LD
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Allgemeine Risiken1

1) Details enthält der Verkaufsprospekt.

DWS ESG Dynamic Opportunities
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− Währungsrisiko: Der Fonds investiert in Wertpapiere, die nicht in Euro notieren. Mögliche damit verbundene

Wechselkursschwankungen im Fonds sind nicht abgesichert. Aufgrund dessen können Währungsverluste von im Fonds

gehaltenen und nicht in Euro notierenden Wertpapieren auftreten.

− Risiko durch Orientierung an Nachhaltigkeitskriterien: Der Investmentprozess der Fondsgesellschaft berücksichtigt

Nachhaltigkeitskriterien bei der Auswahl der Anlagegegenstände. Diese werden auch als ESG-Kriterien (Environment = Umwelt,

Social = Soziales, Governance = Unternehmensführung) oder Sustainable Finance Kriterien (nachhaltige Finanzwirtschaft)

bezeichnet. Derzeit gibt es allerdings hierfür keine einheitlichen Kriterien bzw. keinen einheitlichen Marktstandard. Dies kann

dazu führen, dass verschiedene Fondsgesellschaften die Nachhaltigkeit von Finanzprodukten unterschiedlich bewerten. Zudem

können die von der Fondsgesellschaft eingesetzten Auswahlkriterien von den Erwartungen des Anlegers an ESG abweichen.

Anleger nehmen zudem nicht an der Wertentwicklung von Wertpapieren teil, die die Nachhaltigkeitskriterien nach Einschätzung

der Fondsgesellschaft nicht erfüllen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wertpapiere berücksichtigt werden, die nicht,

nicht vollständig oder zukünftig nicht mehr den Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. Darüber hinaus sollte beachtet werden,

dass die für die Bewertung von Finanzinstrumenten für Zwecke der Berücksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien

bereitgestellten Daten sich jederzeit im Zeitverlauf ändern können.

− Rohstoffrisiko: Der Wert rohstoffabhängiger Anlagen ist deutlichen Schwankungen unterworfen, die sich negativ auf die

Wertentwicklung des Fonds auswirken können. Dabei werden rohstoffabhängige Anlagen überdurchschnittlich stark unter

anderem durch (währungs-)politische, wirtschaftliche, finanzielle oder Naturereignisse beeinflusst.

DWS ESG Dynamic Opportunities
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Besondere Risiken1

DWS ESG Dynamic Opportunities
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1) Details enthält der Verkaufsprospekt.
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Folie 1: MSCI World (Performanceindex): Dieser Aktienindex spiegelt die Wertentwicklung von rund 1.600 Aktien aus 23 Industrieländern wider

und berücksichtigt dabei die erneute Anlage von Dividenden/Ausschüttungen der enthaltenen Unternehmen.

Folie 1: Volatilität: Der Begriff gibt das Ausmaß der Schwankung von Preisen, Aktien- und Devisenkursen, Zinssätzen oder auch ganzen

Märkten innerhalb einer kurzen Zeitspanne an.

Folie 4: Nachhaltigkeitskriterien: Der Dreh- und Angelpunkt der nachhaltigen Geldanlage sind die drei Nachhaltigkeitskriterien ESG. Die drei

Buchstaben stehen für E wie „Environment“ (Umwelt), S wie „Social“ (Soziales) und G steht für „Governance“ (Prinzipien guter

Unternehmensführung). Die Kriterien bieten Anlegern Orientierung: Mit ihrer Hilfe lässt sich beurteilen, wie nachhaltig Unternehmen oder auch

Staaten handeln.

Folie 8: DWS Multi Asset Total Return Team: Wöchentliches / ad-hoc Multi Asset Investment Committee der DWS übersetzt deren CIO View in

ein Multi-Asset-Portfolio-Kontext und gibt Empfehlungen zur Assetklassen-Allokation

Folie 10+15: Netto-Aktienquote: Brutto-/Netto-Aktienquote: Die Bruttoaktienquote gibt den Anteil der Aktien in einem Portfolio an. Die Netto-

Aktienquote berechnet sich aus der Brutto-Aktienquote zuzüglich einer Derivateposition. Derivate sind Finanzinstrumente, die den Wert einer

zugrundeliegenden Referenzgröße abbilden, zum Beispiel den eines Index. Mit Hilfe von Derivaten ist es möglich nicht nur von steigenden

sondern auch von fallenden Kursen zu profitieren oder auch positive wie negative Positionen einzugehen. Das kann die (Netto-)Aktienquote eines

Fonds unter die (Brutto-)Aktienquote drücken bzw. sie erhöhen.

Folie 12: Mindestaktienquote: Bei der Mindestaktienquote handelt es sich um eine Brutto-Aktienquote, d.h. über eine Absicherung mit Aktien-

Derivaten ist eine Netto-Aktienquote (effektive Aktienquote inklusive Derivate) unterhalb von 60% grundsätzlich weiterhin möglich.

Quelle: DWS Investment GmbH, Stand: Dezember 2023.
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DWS ESG Dynamic Opportunities
Glossar / Umsatzschwellen

1) Es handelt sich um eine stichtagsbezogene Darstellung DWS-intern definierter Schwellenwerte, die jederzeit ohne Vorankündigung Änderungen unterworfen sein kann.              

Quelle: DWS Investment GmbH, Stand: Dezember 2023

Ausschlusskategorie Ausschlusskriterien1 Umsatzgrenze1

Kontroverse verbotene Waffen und 

kontroverse Waffen

Kontroverse verbotene Waffen >0%

Abgereicherte Uranwaffen >0%

Atomwaffen >0%

Kontroverse Sektoren

Tabakerzeugnisse >5%

Ölsande >5%

Zivile Handfeuerwaffen >5%

Rüstung/Militär >5%

Kohle (Förderung & Verstromung) >15%

Glücksspiel >5%

Kernenergie >5%

Pornographie >5%

Förderung von Kohle oder ErdölBAFIN >10%

KohleverstromungBAFIN >10%

Ölschiefer-DienstleistungBAFIN >10%

Ölschiefer-AbbauBAFIN >10%
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Gesellschaft DWS Investment GmbH

Fondswährung (Basiswährung) Euro

Umstellung der Strategie 29.12.20121

Geschäftsjahr 01. Oktober bis 30.September

DWS ESG Dynamic Opportunities LD

WKN / ISIN DWS2XX / DE000DWS2XX7

Auflegung der Anteilklasse 15.10.2018

Währung der Anteilklasse Euro

Deutsche Bank Risikoklasse2 4 von 7

Ertragsverwendung Ausschüttend

1) Seit 29.12.2012 dynamischer Multi-Asset-Fonds, zuvor als Aktienfonds gemanagt.

2) Die angegebene Risikoklasse gibt die derzeitige interne Risikoklasseneinstufung der Deutschen Bank wieder. Nähere Informationen zu unserer Risikoklassensystematik

finden Sie im Risikoklassen-Informationsblatt (https://www.deutsche-bank.de/pfb/data/docs/ser-risikoklassen-infoblatt.pdf). Der im Basisinformationsblatt (BIB) angegebene

Gesamtrisikoindikator (SRI) stellt ein abweichendes Risikomaß dar und kann von der internen Risikoklasse der Deutschen Bank abweichen. Die Risikoklasseneinstufung

seitens der Deutschen Bank ist Änderungen unterworfen und kann sich daher im Zeitablauf - auch nach oben – verändern. Der SRI des Fonds wird aktuell im

Basisinformationsblatt mit 3 von 7 angegeben.

3) Details enthält der Verkaufsprospekt

Hinweis auf produktspezifische Eigenschaften

Swing Pricing3 nein

Rücknahmebeschränkungen3 möglich

DWS ESG Dynamic Opportunities
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Hinweise zu Rücknahmebeschränkungen1

Die Fondsgesellschaft kann die Rücknahme von Anteilen für insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende Arbeitstage beschränken,
wenn die Rücknahmeverlangen der Anleger am ersten Abrechnungsstichtag der 15 Arbeitstage mindestens 10 Prozent des
Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Wird der Schwellenwert überschritten, entscheidet die Gesellschaft im
pflichtgemäßen Ermessen, ob sie die vorliegenden Rücknahmeverlangen der Anleger in diesem Zeitraum jeweils pro
Abrechnungsstichtag beschränkt. Hat die Gesellschaft entschieden, die Rücknahme zu beschränken, wird sie Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Rücknahmepreis lediglich anteilig zurückzunehmen. Dies bedeutet, dass jede Rücknahmeorder nur
anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft festgelegten Quote ausgeführt wird. Der nicht ausgeführte Teil der Order (Restorder) wird
von der Gesellschaft auch nicht zu einem späteren Zeitpunkt ausgeführt, sondern verfällt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).
Als ultima ratio ist auch eine vollständige Rücknahmeaussetzung möglich. Die Gesellschaft veröffentlicht Informationen über die
Beschränkung der Rücknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverzüglich auf ihrer Internetseite.
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1) Details enthält der Verkaufsprospekt
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Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung.

Die Texte genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Anlage- und

Anlagestrategieempfehlungen oder Finanzanalysen. Es besteht kein Verbot für den Ersteller oder für das für die Erstellung verantwortliche

Unternehmen, vor bzw. nach Veröffentlichung dieser Unterlagen mit den entsprechenden Finanzinstrumenten zu handeln.

Offenlegung möglicher Interessenkonflikte

DWS Investment GmbH

Die Deutsche Bank AG und/oder mit ihr verbundene Unternehmen halten an den Gesellschaften, die selbst oder deren Finanzinstrumente Gegenstand dieses

Dokumentes sind, eine Beteiligung von mehr als 5,00% des Grundkapitals.

Wichtige Hinweise

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung und keine Handlungsempfehlung dar, sondern sind nur eine zusammenfassende

Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Die Angaben ersetzen nicht eine auf die individuellen Verhältnisse des Anlegers abgestimmte Beratung. Die

vollständigen Angaben zum Fonds sind dem Basisinformationsblatt und dem Verkaufsprospekt, ergänzt durch den jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und

den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Die Unterlagen stellen die allein

verbindliche Grundlage des Kaufs von Anteilen dieses Fonds dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei Ihrem

Berater oder bei DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11 -17, D 60329 Frankfurt erhältlich und können unter Eingabe der WKN unter

https://www.deutsche-bank.de/pib heruntergeladen werden. Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte für Anleger dieses Fonds ist in deutscher

Sprache verfügbar unter https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, die Anzeige zum Vertrieb in Deutschland

jederzeit widerrufen. Dieser Fonds nimmt entsprechend der gesetzlichen Regelungen (Art. 8 der EU Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088) eine Offenlegung

im Hinblick auf ökologische oder soziale Merkmale, die er berücksichtigt, im Rahmen des Verkaufsprospekts vor. Eine Offenlegung nach Artikel 10 der EU

Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088 finden Sie unter: https://www.dws.de/gemischte-fonds/de000dws2xx7-dws-esg-dynamic-opportunities-ld/

Schematische und beispielhafte Grafiken dienen nur dem Zweck, Sachverhalte stark vereinfacht zu veranschaulichen; sie beinhalten keine Aussagen der Bank

zu Erfüllung von Anlagezielen und zu Eintrittswahrscheinlichkeiten von Anlagezielen und Wertentwicklungen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit und Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Sofern es in diesem Dokument nicht anders gekennzeichnet ist, geben alle Meinungsaussagen die aktuelle Einschätzung der Deutsche Bank wieder, die sich

jederzeit ändern kann. Dieses Dokument darf nur mit ausdrücklicher Zustimmung der Deutsche Bank AG vervielfältigt, an Dritte weitergegeben oder verbreitet

werden. Die Veröffentlichung dieses Dokuments und der in ihm enthaltenen Informationen sowie ein Vertrieb der in ihm genannten Finanzinstrumente dürfen nur

in solchen Staaten erfolgen, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. Die Übermittlung dieses Dokuments sowie der direkte

oder indirekte Vertrieb der in ihm genannten Finanzinstrumente in den Vereinigten Staaten von Amerika, an US-Staatsbürger, in den USA-ansässige oder in den

USA steuerlich ansässige Personen ist untersagt. Anleger sollten zur Klärung individueller steuerlicher Auswirkungen des Erwerbs, Haltens und der

Veräußerung bzw. Rückgabe von Anteilen an dem Fonds einen Steuerberater einschalten. Die steuerliche Behandlung hängt von den persönlichen

Verhältnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann künftig Änderungen unterworfen sein. Diese Ausführungen zu dem Fonds innerhalb dieses Dokumentes

nehmen keinen Bezug auf die Kategorisierung des Fonds unter dem Investmentsteuerreformgesetz.

Nähere steuerliche Informationen sind verfügbar unter https://www.deutsche-bank.de/pfb/content/privatkunden/pk_rechtliche_hinweise.html. 

© Deutsche Bank AG. Stand: Februar 2024.
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https://www.deutsche-bank.de/pib
https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise
https://www.dws.de/gemischte-fonds/de000dws2xx7-dws-esg-dynamic-opportunities-ld/
https://www.deutsche-bank.de/pfb/content/privatkunden/pk_rechtliche_hinweise.html.
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